
1 

INDICE BVP: 259.18 

Volumen Quincenal  
US$103,593,126 

 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2008 Fecha’08 vs ‘07 
 
+47,603,361                  85.0        US$794,662,775          35.6% 

Volumen Diario de la Quincena 
16/3/08 al 31/3/08 

Volumen Mensual 
Últimos 12 meses 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 402 31 de marzo de 2008 

 
INDICE   
   
 

 

Gráficas y Glosas 
Pago de Cupones abril 2008 
Indicadores del Mercado Accionario y Fondos de Inversión 
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario 
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos 
Emisiones en Trámite de  Inscripción 

1 
2 
3 
4 
5 
6 

    
    Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2007  31/3/08 % 
      248.37  10.81  4.3 

VOLUMEN DE LA BVP SE  
INCREMENTA 35.6% 

 La Bolsa de Valores de Panamá 
registró un volumen de transacciones 
de US$794.6 millones en el primer 
trimestre del año, con un incremento 
de 35.6% en comparación al mismo 
periodo del año 2007. 
En el mercado primario se negocia- 
ron títulos por un total de US$333.9 
millones (9.9% más que en el 2007), 
en el secundario se registraron tran- 
sacciones por US$349.4 millones 
(84.9% de incremento) y las recom-
pras marcaron un incremento de 
19% al negociarse US$111.2 mi-
llones. 
Por clase de instrumentos las ac-
ciones de sociedades de inversión, 
los bonos corporativos, las recom-
pras y los valores del Estado fueron 
las más negociadas (ver gráfica). 
En los tres primeros meses del año 
las nuevas emisiones que han salido 
al mercado  son acciones preferidas 
de Credicorp Bank por US$30 mi-
llones, bonos del IX Fideicomiso de 
Préstamos Hipotecarios por US$12.5 
millones y bonos de Financiera 
Davivienda, S.A., por US$60 mi-
llones 
El índice de la BVP se ubicó en 
259.18 puntos al cierre del mes de 
marzo, 10.8 puntos más que al 31 de 
diciembre de 2007, o sea un 4.3% 
más. 

 CORP. UBC INTERNACIONAL 
TERMINARÁ INSCRIPCIÓN  

 
Corporación UBC Internacional, S.A., 
solicitó a la Bolsa de Valores de 
Panamá que proceda a dar por ter-
minada la inscripción de la totalidad 
de acciones comunes y preferentes. 
Mauricio Samayoa, representante 
legal de la Corporación indicó en una 
carta que la razón de la solicitud se 
debe a que Corporación UBC Inter-
nacional, S.A., se encuentra en fase 
de liquidación de activos y por lo 
tanto las acciones ya no tienen 
mayor transabilidad en los mercados 
de valores en los cuales cotiza. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

ECONO-FINANZAS  
REDIME BONOS 

 
Econo-Finanzas, S.A., hizo efectivo 
el 31 de marzo de 2008 el pago de 
US$1,000,000.00 en concepto de 
redención anticipada proporcional de 
la serie A de Bonos Corporativos con 
vencimiento el 15 de noviembre de 
2009. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

  
RENUNCIA DIRECTOR  
DE MULTIBANK INC. 

 
Multibank Inc., informó que la Junta 
Directiva de esa sociedad, reunida el 
26 de marzo del presente año, acep-
tó la renuncia del señor Salomón 
Alberto Btesh al cargo de Director. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
ABRIL 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA       TASA %               FECHA 
                           VENCIMIENTO                     DE PAGO 
 I Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   2/22/2029  5  1 
II Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   3/27/2031  5  1 
III Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/18/2031  5  1 
IV Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   10/2/2032  4.75  1 
V Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   3/26/2033  4.75  1 
VI Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   2/20/2034  5  1 
VII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   7/1/2021  5.75  1 
La Hipotecaria, S.A.      9/28/2008  6  1 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   2/2/2012 Libor 3 + 3.00  2 
La Hipotecaria, S.A.      12/28/2008  5.75  2 
Banco Delta, S.A.      4/6/2008  6  6 
Global Bank Corporation     3/1/2009  4.5  6 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/19/2036   6.00  8 
Global Bank Corporation     9/27/2008  5.75  8 
Global Bank Corporation     1/8/2010  5.75  8 
Noveno Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/31/2022  6.1875  8 
Noveno Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/31/2022  6.4375  8 
Econo Finanzas, S.A.      4/9/2008  6.75  9 
Helefactor, Corp.      11/3/2008 Libor 3 + 2.75  9 
Bahía Las Minas      1/10/2020 Libor 3 + 3.00  10 
Bahía Las Minas      1/10/2022 Libor 3 + 3.00  10 
Global Bank Corporation     12/4/2008  5.625  10 
La Hipotecaria, S.A.      7/13/2008  6  14 
Global Bank Corporation     11/8/2008  5.75  14 
La Hipotecaria, S.A.      1/9/2009  5.75  14 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     9/15/2009  8  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2011 Libor 3 + 2.30  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2015  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2013  7.5  15 
Cazago,S.A.       10/17/2012  11  17 
Inmobiliaria Armonía, S.A.     10/17/2012  11  17 
Global Bank Corporation     7/17/2010 Libor 3 + 1.00  17 
Global Bank Corporation     7/17/2011 Libor 3 + 1.25  17 
Global Bank Corporation     7/17/2012 Libor 3 + 1.50  17 
Global Bank Corporation     7/17/2013 Libor 3 + 1.75  17 
Econo Finanzas, S.A.      4/17/2008  6.75  17 
La Hipotecaria, S.A.      4/17/2008  6.25  17 
Global Bank Corporation     1/17/2010  5.75  17 
Aliado Leasing, S.A.      1/18/2013  8.5  18 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     11/19/2011 Libor 3 + 3.00  19 
La Hipotecaria, S.A.      10/16/2008  6  19 
Global Bank Corporation     9/14/2008  6  20 
La Hipotecaria, S.A.      4/21/2008  6  21 
Global Bank Corporation     5/17/2008  5.5  21 
Global Bank Corporation     10/17/2008  5.5  21 
Aliado Leasing, S.A.      10/23/2011  8.5  23 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   8/18/2008 Libor 3 + 2.75  24 
H.Tzanetatos, Inc.      7/30/2011 Libor 3 + 2.50  25 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    4/25/2008  6  25 
Petróleos Delta, S.A.      5/31/2008 Libor 1 + 2.00  25 
Global Bank Corporation     1/25/2010  5.75  25 
Petroleos Delta, S. A.      8/17/2008 Libor 1 + 2.00  25 
La Hipotecaria, S.A.      7/25/2008  6  26 
Global Bank Corporation     12/20/2008  5.625  26 
La Hipotecaria, S.A.      4/27/2008  6  27 
Banco Improsa, S.A.      10/28/2008 Libor 3 + 2.25  28 
Banco Improsa, S.A.      10/28/2009 Libor 3 + 2.50  28 
La Hipotecaria, S.A.      10/25/2008  6  28 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A    10/25/2008  5.75  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   12/28/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     12/22/2008  7.75  28 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A.    4/30/2015 Libor 3 + 2.63  30 
(Financiera Mercantil  fusionada Empresas Melo   7/30/2012 Libor 3 + 3.50  30 
La Hipotecaria, S.A.      1/25/2009  5.5  30 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de marzo de 2008 

Mercado Accionario del 16 al 31 de marzo de 2008 

Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
 ACCIONES COMUNES    
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN        45.60         45.00     45.60               5,000                9,425               $427,125.00       26/03/08 
G.B. Group Corporation      GBGR      27.00        27.00         27.00          35,750              35,725             $965,925.00       28/03/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN      28.00        28.00         28.00            3,000             24,779              $693,812.00       26/03/08 
Grupo Financiero Continental S.A.    GFCO      30.70        30.60         30.60            5,767             10,188              $312,194.90       31/03/08 
Rey Holdings, Corp.                           REYH      14.00           14.00     14.00                 200                   200                    $2,420.00       14/03/08 
SUB-TOTAL                                         80,766           $2,407,442.90 
  
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo, S.A.              7.00%     100.00       100.00        100.00               25                   83                  $8,300.00      25/03/08 
Credicorp Bank                                   7.00%     100.00       100.00        100.00              750           50,000           $5,000,000.00      19/03/08 
Global Bank Corporation                     6.50%     100.00       100.00        100.00           2,250           68,420           $6,842,000.00      19/03/08 
SUB-TOTAL                                         118,503         $11,850,300.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.                  FBONDFA        10.04       10.01        10.01           5,961          20,511         $205,721.08        31/03/08 
Banistmo Bond Fund II ,, Inc.             BFBOND2A      10.12      10.08        10.08           3,058           80,321         $811,892.34        31/03/08 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.             BFLIQUIDF      10.38         8.20         8.20                53                496              $5,034.24       25/03/08 
Fondo General de Inversiones           FGIN                  1.02         1.02         1.02         25,000           82,755            $84,125.78       26/03/08 
Panama Fixed Income Fund 2           INFPFIF 2        10.20       10.20       10.20           1,277             1,277            $13,027.57       24/03/08 
Panama Fixed Income Fund              INFPFIF           10.22       10.22       10.22           9,342             9,342            $95,474.31       31/03/08 
Mundial Global Diversified Fund 2      MGDF2             1.00          1.00        1.00         61.683         111,683          $111,772.35       27/03/08 
Premier Index Fund, S.A.                   PREMIERINDF  0.67          0.67        0.67       228,886         228,886            $152,50.96      27/03/08 
Premier Latin American Bond Fund   PREMIERLABF  0.77         0.77        0.77          38,446          53,446            $41,303.09       27/03/08 
SUB-TOTAL                                                      588,717       $1,520,859.72 
   
TOTAL                                                                                  787,986       $15,778,602.62 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 16/10/08           $105,000.00 100% 24/03/08 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 17/03/09           $350,000.00 100% 18/03/08 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 18/03/09           $707,000.00 100% 18/03/08 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 24/03/09           $129,000.00 100% 25/03/08 
Global Bank Corporation  5.50% 17/05/08           $50,000.00 100.2877% 19/03/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  27/02/09  $1,900,000.00 100% 25/03/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  12/03/09  $230,000.00 100% 17/03/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  22/03/09  $7,000,000.00 100% 27/03/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  29/03/09  $5,000,000.00 100% 31/03/08 
Empresas Tagarópulos, S.A. 5.00%  28/03/09  $923,000.00 100% 25/03/08 
 

BONOS 
Banco Aliado, S.A.  5.50%  14/03/11  $710,000.00 100%                        2803/08 
Banco Aliado, S.A.  5.75%  14/03/13  $225,000.00 100%                        28/03/08 
Bahía Las Minas, Corp.  7.505%  10/01/20  $1,000,000.00 100%                        26/03/08 
Derford View Fideicomiso  5.32%  16/02/10  $32,000.00 100%                        24/03/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  8.08813%  15/11/09  $11,666.40 100%  26/03/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/08/12  $1,000.00 100%  26/03/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/02/13  $22,000.00 100%  28/03/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/08/13  $352,000.00 100%  28/03/08 
Multi Bank, Inc.   6.14% 30/11/12           $200,000.00 100%  28/03/08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecario  6.1875%  31/12/22  $900,000.00 100%                        18/03/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.  8.00%  15/09/09  $92,000.00 102.50%                   25/03/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.  8.00%  15/09/09  $428,000.00 102%                        28/03/08 
 

RECOMPRAS 
  5.00%            32 días   $15,900,000.00  31/03/08 
  7.50%            43 días   $173,000.00  27/03/08 
  7.50%            90 días   $150,000.00  19/03/08 
  7.00%            90 días   $1,250,004.00  25/03/08 
 5.00%                 181 días   $5,125,694.42  27/03/08 
 6.00%                 262 días   $75,436.65  27/03/08 
 6.50%                 365 días   $35,048.00  26/03/08 
 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep. de Panamá                                 19/12/08             $29,000,000.00                       97.98%                    19/03/08 
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Estadísticas del 16 al 31 de marzo de 2008 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2006 2007 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 432.4 437.0 1.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 8.4 9.2 9.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,271 299,213 -0.7

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - Diciembre 192,236 209,885 9.2
Producción de cervezas miles de litros Enero - Diciembre 179,763 197,246 9.7

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1007.47 1,302.9             29.3
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,249,816 1,445,290 15.6

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 820 1,055 28.7
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 960.1 1184.8 23.4
Ocupación hotelera en porcentaje Diciembre 54.1 65.8 21.6

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Noviembre 4,335.3          6,219.1          43.5
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,021.8          1,120.5          9.7
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Noviembre 6,325.8              7,100.1             12.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Noviembre 7,136.7              7,924.7             11.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 13,041 13,175 1.0
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1082.4 1,208.2 11.6

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 22,952 26,806 16.8
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 16,721 18,940 13.3
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 6,231 7,866 26.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 26,914 31,291 16.3
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 19,674 21,837 11.0
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 7,240 9,454 30.6

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - Noviembre 2,777.5          3,027.3             9.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - Noviembre 2,217.7              2,505.4             13.0
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - Noviembre 1,386.6              1,696.7             22.4
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - Noviembre 833.6                 804.7                 -3.5
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - Noviembre 151.5                 187.3                 23.6
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - Noviembre 676.6             524.1                 -22.5

Precios
Índice de Precio al Consumidor * Oct 2002 = 100 Enero 115.4 107.2 -7.1

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (enero de 2008)
* Datos de enero de 2008 y 2007

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 57,824,944                        56                                               Público 28,414,800              27                                                           
Mercado Secundario 6,747,129                          7                                                 Privado 75,178,326              73                                                           
Recompras 39,021,053                        38                                               Total 103,593,126         100                                                        

Total 103,593,126                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 16,394,144                        16                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 3,984,526                          4                                                 61 a 180 días -                           -                                                          
Notas Corporativas -                                     181 a 360 días 16,394,144              80                                                           
Valores del Estado 28,414,800                        27                                               de 1 a 3 años 1,284,526                6                                                             
Acciones 2,407,443                          2                                                 de 3 a 5 años 447,000                   2                                                             
Acciones de Fondos 1,520,860                          1                                                 más de 5 años 2,253,000                11                                                           
Acciones Preferidas 11,850,300                        11                                               Total 20,378,670           100                                                        
Recompras 39,021,053                        38                                               

Total 103,593,126                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

32 días
43 días
90 días
90 días
181 días
262 días
365 días

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de marzo de 2008*
Monto subastado: US$40,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 9 meses (BP'S)
Competitiva 14,000,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitiva gobierno 15,000,000.00                            

Promedio 29,000,000.00                            97.98% 2.749                      39                                                           
*Última subasta realizada

5.0000%

6.5000%

7.5000%
7.5000%
7.0000%
5.0000%
6.0000%



 
6 

La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  

 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 
 

La Gaceta Bursátil, (c) 2008,  
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Prohibida su reproducción total o parcial sin 
el consentimiento de la BVP. 

 
EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
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ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 2008
EMPRESA FECHA LUGAR
Corporación Microfinanciera S.A. 16 de abril Hotel Riande Continental, Salón La Fontana
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 17 de abril Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 17 de abril Hotel Marriot Panamá, Salón Gran Canal
Central Latinoamericana de Valores, 
S.A. 22 de abril Hotel Bristol, salones Bristol I, II y III
MHC Holdings, Ltd. 24 de abril Hotel Bristol

Grupo ASSA, S.A. 29 de abril
Oficinas de Calle 50, Ave. Nicanor De 
Obarrio

Grupo Melo, S.A. 29 de abril Hotel Sheraton, Salón Chiriquí Ancón

Emisor Título Plazo Tasa
Monto 

(US$ MM) Puesto
Grupo Bandelta Holding 
Corp. Acciones comunes Na Na  Nd BG Investment. Corp

Aliado Factoring, S.A Bonos Corporativos 3,5 y 7 años Nd.
       20.00 

Geneva Asset Management, 
S.A.

Grupo Mundial Tenedora, 
S.A Acciones preferidas Na Nd.

       20.00 Mundial Asset Management

Sociedad Urbanizadora del 
Caribe, S.A. (SUCASA) VCNs Hasta 1 año Nd.

       25.00 
HSBC Securities (Panamá), 

S.A.

Sociedad de Inversión 
Inmobiliaria Balboa

Acciones de sociedad 
de invesión Na Na

       50.00 BG Investment. Corp

Total      115.00 

PAGO DE DIVIDENDOS 2008
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de abril US$0.056 31 de marzo, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 15 de abril US$0.07 31 de marzo, 2008

Financiera Automotriz, S.A. 15 de abril US$0.15 31 de marzo, 2008

Empresa General de Inversiones, S.A. 13 de junio US$0.22 31 de mayo, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.07 16 de junio, 2008

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.22 31 de agosto, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de septiembre US$0.07 15 de septiembre, 2008
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.07 15 de diciembre, 2008
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